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Temat: Tendencje cenowe na rynku zbdz i oleistych w Polsce - stan na 9/08/2017 -- Price tendencies on grain and oilseed markets in Poland - as of August
09, 2017

Ponizej przesytamy informacje nt. ksztattowania sie cen zb6z na rynku krajowym - stan na 9 sierpnia br.

TENDENCJE CENOWE NA RYNKU ZBOZ

- wyrazne przyspieszenie prac zniwnych w kraju;

- wysokie plony zbéz, spodziewane spore zréznicowane regionalne w odniesieniu do jakosci ziarna;

- wzrost rynkowej podazy zb6z, szczegélnie na pofudniu i obnizka cen oferowanych za ziarno przez podmioty skupowe;

- stabilne ceny rzepaku oferowane przez przetwércéw i firmy handlowe;

- niewielkie zmiany cen pszenicy z dostawg do portéw, ciggle mafe zakupy ziarna z przeznaczeniem na eksport;

- spodziewany spowolniony eksport polskiego zboza w | pofowie sezonu z racji zbyt wysokich cen krajowego ziarna i silnej konkurencji ze strony innych kluczowych
eksporterow.

Przebieg tegorocznych zniw jest mocno zréznicowany regionalnie. Notowane w ostatnich dniach sprzyjajace zbiorom warunki pogodowe wplynely na
przyspieszenie prac zniwnych na potudniu, w centrum i na wschodzie kraju. Tam tez zbiory rzepaku ozimego sana ukonczeniu, a zbiory zbéz sg mocno
zaawansowane (na poziomie 45-60%, w zaleznosci od wojewoddztwa).

Korzystna pogoda w biezacym tygodniu pozwolita na przyspieszenie zbioréw rzepaku i zbéz takze na pétnocy kraju.

W biezacym sezonie nalezy sie liczy¢ ze sporym zr6znicowaniem regionalnym w odniesieniu do jakosci zebranego ziarna. O ile ziarno pszenicy zebrane na
potudniu, w centrum i wschodzie kraju jest generalnie dobrej jakosci, znacznie gorszej jakosci tegorocznego ziarna nalezy sie spodziewaé na pétnocy i pétnocnym-
zachodzie kraju. Tym samym, udziat ziarna jakosci paszowej w tacznych zbiorach w tych regionach bedzie wigkszy niz przed rokiem. W odniesieniu do pszenicy,
problem stanowi przede wszystkim liczba opadania. Ziarno zyta i pszenzyta jest czesto poros$niete. Porost wystepuje takze w przypadku nasion rzepaku.

Z wielu regionéw kraju dochodza sygnaly o wysokich plonach zb6z, w tym pszenicy. Osiaggane plony sg wyzsze od ubiegtorocznych. Tym samym wiele
wskazuje na to, iz zebranego ziarna w masie bedzie wigcej niz przed rokiem.

Notowane w ostatnich dniach przyspieszenie zbioréw wplyneto na wzrost rynkowej podazy ziarna, szczegélnie na potudniu kraju. Problem z jakos$cig
rzepaku na pétnocy kraju spowodowal, iz wiekszo$¢ producentéw zdecydowata o sprzedazy nasion bezposrednio po zbiorach. Z kolei, na potudniu kraju, gdzie
wydajno$¢ byla stabsza od oczekiwanej, a jakos¢ zadowalajaca, wielu rolnikéw postawito na przechowywanie rzepaku i tym samym wieksza sprzedaz zbéz
bezposrednio po zbiorach.

Wzrost podazy wplynat na obnizenie cen skupu zbéz przez przetwércéw i podmioty skupowe w kraju.
Obecnie, ceny oferowane za zboza ze zbioréw 2017 roku z dostawa do wytworni/elewatoréw ksztattuja sie nastepujgco:

pszenica konsumpcyjna (12,5% biatka) — 620-670 PLN/t,
pszenica paszowa — 580-650 PLN/t,

zyto konsumpcyjne — 520-570 PLN/t,

Zyto paszowe — 500-550 PLN/t,

pszenzyto — 530-570 PLN/t,

jeczmien paszowy — 530-570 PLN/t,

kukurydza (zbiér 2016) — 660-730 PLN/t.

kukurydza mokra (zbiér 2017) — 390-430 PLN/t.

Z kolei, w zaleznosci od lokalizacji, wyjsciowe ceny skupu rzepaku ze zbioréw 2017 roku oferowane przez firmy handlowe i przetwércéw ksztattuja sie na poziomie
okoto 1530-1600 PLN/t z dostawa w zniwa, plus doptaty za jakosc.

W poréwnaniu do poprzedniego tygodnia, ceny oferowane za ziarno pszenicy wysokobiatkowej z dostawa do portéw ulegly jedynie niewielkim zmianom,
pomimo notowanego spadku cen pszenicy na MATIFie i na rynku wewnetrznym. Eksporterzy w dalszym ciggu oferujg spora premi¢ za pszenice o zawartosci
14% biatka. Podobnie jak przed tygodniem, ciagle nie ma zbyt wielu chetnych na sprzedaz ziarna z dostawag do portéw. Eksporterzy licza jednak, iz wraz z
zakonczeniem zbioréw i spadkiem zapotrzebowania na ziarno ze strony wytwdrni pasz, chetnych na sprzedaz zb6z na eksport przybedzie.

Na razie jednak notuje sie brak eksportu zb6z droga morska z kraju. W zwigazku z opdznieniem zniw na pétnocy kraju, zatadunki statkéw pszenica z
przeznaczeniem do Arabii Saudyjskiej zostaly anulowane/przesuniete w czasie.

Obecnie, ceny pszenicy i rzepaku ze zbioréw 2017 roku z dostawa do portéw obecnie ksztaltujg sie na nastepujacych poziomach:

pszenica konsumpcyjna (12,5% biatka) - 680-685 (dostawa VIII/IX),
pszenica konsumpcyjna (14,0% biatka) - 745-770 PLN/t (dostawa VIII/IX),
zyto konsumpcyjne - 545-550 PLN/t (dostawa IX),

pszenzyto — 590-600 PLN/t (dostawa VIII/IX),

rzepak - 1530-1535 (dostawa VIII/IX),

Na obecng chwile, polskie ziarno jest za drogie, aby skutecznie konkurowaé na rynku swiatowym. Majac na uwadze znacznie tansza pszenice oferowang
przez kraje Basenu Morza Czarnego (w tym przede wszystkim Rosje), trudno liczy¢ na wzmozony eksport krajowego zboza w | potowie biezacego sezonu tym
bardziej, iz Rosja i Ukraina z reguty bardzo aktywnie sprzedajg swoje zboza w tym okresie. Ponadto, w biezagcym sezonie na rynek powrdcita Francja, ktéra zebrata
pszenice o wysokich parametrach jako$ciowych. Zmagajaca sie z susza Hiszpania juz zakupita bardzo duze ilosci brazylijskiej kukurydzy. Z kolei, Wiochy, ktére z
racji suszy zanotujg stabe zbiory, zaopatrujg sie przede wszystkim na butgarskim i rumunskim rynku.

Ceny skupu zb6z w kraju ze zbioréw 2016-2017 w zaleznosci od regionu przedstawiajg sie nastepujgco (PLN/t, netto, z dostawg):

ZBOZA 5VIL17 12VI17 - 19VIL1F 26.VILT7 2WIL17 9.VIL17
psZenica paszowa 730-TE0 T40-760  740-780  G30-680  B20-660  &80-650
kukurydza® 720-740  T20-750  740-760  720-760  T20-760  BEO-730
pszenzyto GB0-7O0  BEO-710  BB0-710  550-580 550-580 530-570
jeczmien paszowy 630-660  B40-680  G40-680  530-580  530-580  530-570
Zyto paszowe G30-680  B40-690  A40-690  510-550 520-570  &00-550
pszenica konsumpcyjna  740-770 T40-780 T750-780 B50-690 B20-720 B20-670
Zyto kansumpeyine G50-700  BA0-710  B50-710  530-580 540-580  520-570
*zhidr 2016
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POLSKA: SREDNIE TYGODNIOWE CENY SKUPU ZBOZ W SEZONACH 2012/13-2017/18
PLN/t, netto. z dostawa do punktow skupu/przetworcow
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Please find below some information on grain price situation in Poland as of August 09, 2017.

PRICE TENDENCIES ON GRAIN MARKETS IN POLAND

- major acceleration of this year’s harvest;

- high grain yields, likely considerable regional variation in the quality of this year's grains;

- larger market supply of grains, especially in the south of the country, and lower prices offered for this year's grains by processors than last week;

- stable rapeseed prices offered by crushers and trading companies;

- small changes in wheat prices with delivery to the ports, still small grain procurement by traders for exports;

- likely difficult grain exports from the country in the 15 half of the season due to too high local grain prices and strong competition on the part of key exporters.

The course of this year's harvest strongly varies regionally. The favorable weather conditions in recent days have accelerated the harvest in the south, in the
center and in the east of the country. In these regions, winter rapeseed cutting is nearly finished, while grain harvest is quite advanced (45-60% done, depending on
the voivodship). Favorable weather in the current week helped to speed up the harvest also in the northern part of the country.

There is a considerable regional variation in the quality of the harvested grains in the present season. While wheat harvested in the south, in the center and
the east of the country is generally of good quality, much worse quality is expected in the north and north-west of the country. Thus, the share of feed quality grains in
the total harvest in these regions will be higher than in the previous season. With regard to wheat, there are problems with Hagberg falling number in the north. Then,
rye and triticale are often sprouted. The same refers to winter rapeseeds.

There are signs of high grain yields achieved in most regions of the country, though, higher than last year’s yields. Therefore, the volume of harvested grains is
likely to be larger than a year ago.

Due to the recent acceleration of the harvest, the market supply of grains has increased, especially in the south of the country. Problems with rapeseed quality
in the north of the country have encouraged farmers to sell the seeds right after harvest. In turn, in the south of the country, where rapeseed yields turned out to be
weaker than expected, but with satisfactory quality, many farmers decided to put rapeseeds into storage and thus sell more grains right after harvest.

The increase in supply of grains has been reflected in the reduction of prices offered for grains by processors and trading companies in the country.

At present, 2017 grain procurement prices offered by processors are as follows (delivered):

milling wheat (12.5% protein) — PLN/t 620-670,
feed wheat - PLN/t 580-650,

milling rye - PLN/t 520-570,

feed rye - PLN/t 500-550,

tritiacale - PLN/t 530-570,

feed barley PLN/t 530-570,

maize (2016 harvest) — PLN/t 660-730,

fresh maize (2017 harvest) — PLN/t 390-430.

As compared to the previous week, wheat prices with delivery to the ports have only slightly changed, despite the fall in wheat prices at MATIF, as well as
lower prices offered for wheat by local processors. Exporters continue to offer a good premium for wheat with 14% protein. Just like last week, there are still not many
buyers willing to sell grains to the ports. However, exporters expect that with the completion of the harvest and the decline in demand for grains on the part of feed
and flour mills, the number of farmers willing to sell grains for exports will increase.

For the time being, however, there are no grain exports by sea from the country taking place. Due to harvest delays in the north of the country, wheat
shipments to Saudi Arabia that were supposed to take place in August 2017 are canceled/postponed.

The present prices offered by exporters for grains and legume crops from 2017 harvest with delivery to the ports are as follows:

milling wheat (12.5% protein) - PLN/t 680-685 (Aug/Sep delivery),
milling wheat (14.0% protein) - PLN/t 745-770 (Aug/Sep delivery),
milling rye- PLN/t 545-550 (Sep delivery),

triticale- PLN/t 590-600 (Aug/Sep delivery),

rapeseeds - PLN/t 1530-1535 (Aug/Sep delivery),

Final prices depend on the recipient, the parameters of grain, the delivery date, and the current grain price quotations at MATIF, as well as the euro exchange rate on
the date of signing the contract.

At present, Polish grains are too expensive to compete effectively in the world market. Bearing in mind much cheaper wheat offered by the Black Sea countries
(especially Russia), it is difficult to count on the increased exports of local grains in the 15t half of the present season, since Russia and Ukraine are generally very
active in selling their grains during that period. In addition, in the present season, France has returned to the market, as it had harvested high quality wheat. Struggling
with drought Spain has already purchased very large quantities of Brazilian maize. In turn, Italy, which due to the drought will harvest very poor crop, imports major
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volumes of Bulgarian and Romanian wheat.

Milling and feed grain prices from 2017 harvest offered by processors, depending on a region are as follows (PLN/t, net, delivered):
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5.07.2017 12.07.2017 19.07.2017 26.07.2017 2.08.2017 9.08.2017
GRAINS 5.07.2017 EURT 12.07.2017 EURT 19.07.2017 EURT 26.07.2017 EURT 2.08.2017 EURT 9.08.2017 EUR1"

feed wheat 730-TEO 172-179 T40-760 174-179 740-780 176-186 G30-630 148-160 G20-660 146-155 580-650 136-153
maize™™ 720-740 170-174 720-750 170-177 740-760 176-181 720-760 169-179 720-760 169-179 BRO-720 155-172
triticale G60-700 156-165 GRO-710 156-167 G60-710 157-169 a50-580 129-136 550-580 129-136 530-570 125-134
feed barley f30-660 146-156 G40-680 151-160 f40-680 152-162 430-580 125-136 530-580 125-136 530-570 125-134
feed rye £30-620 148-160 G40-640 151-163 £40-630 152-164 510-550 120-129 520-570 122-134 a00-550 118-129
milling wheat 740-770 174-181 T40-780 174-184 740-780 178-186 G50-630 153-162 620-720 146-169 620-670 146-157
milling rye G50-700 153-165 G50-710 153-167 G50-710 155-169 530-520 125-136 540-580 127-136 520-570 122-134

*grain prices in EURO calculated hased on the average EURIPLIM exchange rate of 4,2641 {as of Aug. 08, 2017)

2016 harvest

Warm regards,

Wojtek Sabaranski

Sparks Polska
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